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CARTA DE INTRODUCAO

Obrigado pelo seu interesse no Holden Global Asset Management LLC 2024
Responsavel Investment Report.

No Halton Global Asset Management, LLC, nosso propoésito € avangar o bem-estar humano -
- e acreditamos que o negdcio é um poderoso veiculo para alcancar isso. - Encontrar e
investir em empresas motivadas por propositos e inovacgdes que acreditam em fazer uma
diferenca positiva no mundo e criar um valor de negocio duradouro permanece no nacleo do
compromisso da Halton Global Asset Management com investimentos responsaveis.

Como investidores a longo prazo, esperamos investir em empresas estabelecidas para
ultrapassar todo o ciclo de mercado. 1sso requer que as empresas se concentrem
incondicionalmente em melhorar vidas, reduzir eficiéncia e aumentar resultados. Esses sdo
sinais de investimento responsavel.

No ano passado, houve mudancas significativas em varias industrias e continentes, e a
incerteza de como as flutuagdes do mercado local e global podem fazer os investidores se
sentirem incomodados. Mas nos ultimos 40 anos, a elasticidade sempre foi Holden Global
Asset Management LLC Principios orientadores. Independentemente do meio ambiente,
continuamos focados em demonstrar os fundamentos da rentabilidade e do crescimento a longo
prazo, e ajudamos nossos clientes a manter a resisténcia desses investimentos para alcancar o
crescimento complexo a longo prazo.

Porque o investimento responsavel € uma mudanca vertical e ciclica cruzada, indica o quanto
impacto tem tanto no mundo como nos investidores. Companhias que esperam maximizar
seu impacto positivo a longo prazo nas pessoas e no mundo nunca se cansaram de resolver
problemas e assumir o liderazgo em propor solucdes que as coloquem na frente da criagédo de
valores. Os investidores que continuam a investir ndo s6 impulsam essa mudanca, mas
também beneficiam de sua producao.

A equipe Horton Global Asset Management LLC é honrada de estar envolvida nesta busca -
tanto em nossa abordagem de investimento como em nosso pipeline de servico de clientes -
para construir um melhor pipeline futuro que promova prosperidade para individuos,
comunidades e mundo.

-~

Emily Soltvedt Ross Johnson

Chefe Manager Chefe Oficial de Investimento
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n RESPONSABLE INVESTING OTHERS HUMAN FLORING

em Holden Global Asset Management LLC
Acreditamos que investimento
responsavel é sobre a alocacao

de capital.
Um pipeline para promover a
prosperidade humana.
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Como investidor a longo prazo, Holden [EETEIIAITT
Global Asset Management LLC Uma QuApERARO
empresa que persegue tendéncias lideres

REGISTRAGAO DE TRACK

e cria um futuro melhor para todos nos.

APPROCACAO DE

INVESTIMENTO EM TEST-

Holden Global Asset Management LLC comprometido a investir em TIME

empresas que criam valor e aumentam sustentavelmente a rendibilidade. PO e UEEE

Como empresa, nosso objetivo é promover o bem-estar humano. As TEAM DE INVESTIMENTG
empresas podem ser ferramentas poderosas para alcancar esse objetivo, pois 10 ANOS MAIS
acreditamos que investimentos a longo prazo em empresas de alta TRABALHANDO
qualidade podem acrescentar valor duradouro a vida das pessoas e JUNTOS

comunidades que eles servem.
MAJORIDADE DE

. . . , , . , EMPLOADOS
Acreditamos que investimento responsavel esta alocando capital através

de canais que reduzem ainda mais os custos laborais. CULTURA CENTRICA
DE INVESTIMENTO

As empresas em que investimos aderem a um ou mais dos seguintes
principios da humanizagéo:

Uma empresa cujos produtos melhoraram a qualidade da vida humana.

Seus produtos criam eficiéncia, economizando recursos
para empresas em varias industrias.

As empresas ndo podem permitir que os empregados, clientes e outros
interessados operem com proposito e dignidade.

Acreditamos que as empresas comprometidas a promover o bem-
estar humano sao cuidadosos gestores de recursos e capital,
capazes de aumentar a rendibilidade e o valor intrinseco ao longo
do tempo. HoldenGlobalAssetManagementLLC Estamos
procurando esses lideres.
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n INVESTIMENTO RESPONSAVEL E A BASE DE NOSSO INVESTIMENTO

O compromisso com
Investimentos responsavels
permeia nossa abordagem
fundamental.
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em Holden Global Asset Management NOSSA ESTRATEGIA DE

INVESTIMENTO

LLC Investimento responsavel é a

Identificamos empresas que

demonstram o investimento
base da nossa abordagem de RN
Investimento. |
CULTURA SOUND E
em Holden Global Asset Management LLC  Acreditamos que se GESTION

vocé ndo busca fundamentalmente empresas que possam promover a
prosperidade humana, vocé ndo seré capaz de se tornar um forte
investidor a longo prazo. Acreditamos que o valor empresarial é
construido em um longo periodo de tempo por empresas usando canais
inovadores para atender as necessidades humanas, criar eficiéncia de
recursos e aumentar o potencial das pessoas. E esta dualidade que torna

GROWTH STRONG
UNIT

POSICAO

0 investimento responsavel tdo poderoso: acreditamos que criar STRATEGICA DO
comunidades prosperas € 0 mesmo que produzir excelentes MERCADO
rendimentos a longo prazo.

. ) ) ) o ACCOUNTO
Nosso compromisso com investimento responsavel ndo é apenas CONSERVATIVO

refletido na natureza de nossa empresa, mas também em nossas
praticas diarias. Para nds, atividades comerciais de curta visao ndo sao CRESCIMENTO
investimentos responsaveis. Somos investidores buscando propriedade FINANCIADO

- INTERNAMENTE
a longo prazo de empresas em busca de criacdo de valor.

Determinar investimentos responsaveis atraves de padrdes e processos de investimento
. Desde 2012, Holden Global Asset Management LLC NGs sempre servimos nossos
clientes com uma abordagem de investimento Unica e sem tempo, focando em
encontrar empresas com fundamentos que possam ciclos meteoroldgicos do mercado.
Nossa filosofia e processo de investimento sdo coerentes em todas as estratégias de
crescimento de acOes, e a pesquisa € conduzida por uma equipe de investimento.
Nosso compromisso é investir na resisténcia.

Holden Global Asset Management LLC Acredita-se que a rendibilidade determina o valor dos direitos de franquia. Procuramos investir em
empresas de crescimento de alta qualidade que possam estabelecer rendibilidade a uma taxa superior & média em um longo periodo de
tempo. N6s definimos a rentabilidade como uma empresa que tem uma vantagem estratégica sustentada no mercado ao mesmo tempo que
atinge altos rendimentos de investimento. Estabelecemos portfélios de investimento identificando e comprando empresas bem geridas que
acreditamos que podem manter um crescimento organizacional sustentavel e um forte fluxo de dinheiro livre, permitindo que elas

aproveitem fontes de capital geradas internamente para o crescimento.

Holden Global Asset Management LLC/2024RESPONSABLEINVESTINGREPORT




Métodos de Investimento Responsaveis da Horton Global Asset Management LLC

Procuramos investir em negécios que criam valor e estabelecem
rendibilidade ao longo do tempo.

Analisamos cada empresa para assegurar a conformidade com nossa disciplina de investimento:

1] 2] 2] [4] 2]

Cultura e Unidade Forte Mercado Estratégico Conservativo  Financiado internamente
Gestdo do Som Crescimento Posicéo Contabilidade Crescimento

Nosso processo de investimento nos ajuda a identificar e investir em empresas que cumprem nossos critérios de investimento:

Acieaitamos gue investimento responsavel estd aiocandao
capital através de canais que reduzem ainda mais 0s custos
laborais. Acreditamos que empresas que se alinham com
nossos principios de investimento demonstram um ou mais

principios orientados para as pessoas.

No6s definimos quadrupados humanos baseados nos seguintes trés principios:

Uma empresa cujos produtos melhoraram a Seus produtos criam eficiéncia, As empresas ndo permitem aos

qualidade da vida humana. Os exemplos economizando recursos nas industrias. empregados, clientes e outros interessados
incluem mas nédo sdo limitados as seguintes Os exemplos incluem mas ndo sdo participar em operagGes intencionais e
empresas: limitados as seguintes empresas: dignas. Os exemplos incluem mas néo séo

limitados as seguintes empresas:

MELHORAR OS RESULTADOS DA SAUDE PRODUTIVIDADE DE ENHANCE INVESTIMENTO NO DEVELOPMENTO E

ENHANCE PUBLIC SAFETY OPTIMIZAR ACTIVOS FiSICOS A ADVANCIAO DO EMPLOYMENTO

ENABLE GREAT ECONOMIC CONSERVAR RECORSOS CRIARUMA CULTURADE

PARTICIPACAO PROVIDER GESTIAO DE RESIDOS MELHORAMENTO E INOVACAO

PROMOVER E EXPANDIR O ACESSO A E CONSERVAGAO DE RECURSOS CONSTANTES

EDUCAGCAO DE QUALITADE SOLUCOES DEPLOYMENTO ETICO E SUSTAINABLE
PRATICAS

Holden Global Asset Management LLC/2024RESPONSABLEINVESTINGREPORT




n INVESTIMENTO RESPONSAVEL REQUER METODOS FUNDAMENTAIS DE PESQUISA

Na Holden Global Asset
Management, nao ha atalho para
Investimentos responsaveis. NOs
adotamos uma abordagem de

baixo para cima a pesquisa
fundamental.

Holden Global Asset Management LLC/2024RESPONSABLEINVESTINGREPORT 9



Holden Global Asset Management LLC

I i NOSSO PROCESSO DE
Realizou pesquisas profundas antes de A

Investir em uma empresa. —II—

DESCRUBRIMENTO
Acreditamos que agéncias reguladoras ou sistemas de classificacdo Nos continuamente 0'[‘am03
sdo insuficientes para determinar se uma empresa cumpre nossos para empresas que estdo
critérios de investimento. em seus mercados.
Esperamos revelar a fundacéo de negdcios que ndo pode ser
completamente fornecida por nenhuma tela ou lista de verificagéo. DUE DILIGENCE

Através da analise de dados

Nosso processo de pesquisa € liderado pela nossa equipe de e reunides cara a cara,
examinamos a

investimento e enfatiza o cuidado humanista. PS—

N6s nos comunicamos com clientes, fornecedores,

concorrentes, parceiros e empregados. REVISAO CONTINUAL

N Continuamos a revisa-las
Temos reunides cara a cara e fazemos perguntas em seu s T

disciplinas para assegurar uma

ambiente de negdcios.
a empresa permanece saudavel.

Somos cuidadosos e pacientes.

Apreciamos firmemente o valor de varias perspectivas na industria de combustivel
da empresa para melhorar nossa tomada de decisdes.Para nés, este trabalho é
crucial para investimentos responsaveis.

Além disso, porque acreditamos que investimento responsavel é o
motor que impulsiona a riqueza humana, acreditamos que 0 processo
de escolha de investimento responsavel é fundamentalmente humano, e
isso é apropriado.
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NO0sso processo de investimento nos permite identificar
empresas que demonstram nossa disciplina de

Investimento.

DESCUBRIMENTO

%

Holden Global Asset
Management LLC procura
empresas excelentes, seus
mercados e demonstra
rentabilidade potencial a longo
prazo. Nossas fontes criativas
incluem:

De baixo para cima, fundamental

pesquisa
Concurrentes,
clientes,fornecedores,
parceiros de
empresas atuais
IndUstrias,
conferéncias,
espectéaculos
comerciais

. etc. COMPANIA

IDENTIFICADO
QUE POTENTIA.
CONTENDO

INVESTIGAGOES

UNIVERSE DE COMPANIAS
POTENTIAIS

Estamos continuamente
realizando pesquisas para
identificar
candidatos para
investimento.

DUE DILIGENCE

%

Apos identificar investimentos
potenciais, examinamos a
empresa através de reunides face
a face com os interessados e
andlise de dados basicos:

Reunides com equipe de
gestdo de empresas

360° peer review
Anélise fundamental
Equipa de Investimento

socializagéo
CUSTORIOS
EMPLOADOS APLICANTES
COMPANIA
GESTIAO
PARTNEIROS (COMPETITORES

Nosso processo de revisdo
por pares de 360°,
Vistar uma empresa de
multiplas perspectivas
Perspectiva.

REVISAO CONTINUAL

%

Continuamos a revisar 0s
fundamentos das empresas
relacionados a nossa disciplina
de investimento para assegurar
sua estabilidade ao longo do
tempo.

"Campedo" / "Devil's
Colaboracédo de advogados
Engagem em curso

Avaliacdo baseada na venda
disciplinas

- Diversificagao de portfolio

- Fundar novas/melhores
oportunidades

- A deterioragdo nos fundamentos

COMPANIA
CONTENDO

CAMPAO DEVIL'S
ADVOCADO

Cada vez que vocé segura, ha
um “"campedo”

E "portavoz do diabo" para
prevenir preconceitos que
podem afetar o julgamento. "
Ambas as partes devem chegar
a um acordo
O peso novo adicionado excede
Posicao inicial.

Adicido de empresa: Se uma empresa cumpre nossos critérios, sera adicionada a nossa carteira de investimento com um
peso inicial de até 1,5%.
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m Holden Global Asset Management LLCSTRATEGIESEXEMPLIFYRESPONSIBLEINVESTING

Manter a gestao global de
ativos proporciona uma
gama de estratégias de
Investimento responsaveis
para Investidores
Interessados.
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Desde 2012, a estratégia da Holden
Global Asset Management LLC
mostrou gue desempenho sustentado e
investimento responsavel sao
complementares.

Estamos comprometidos a investir em empresas que estao
comprometidas a acrescentar valor duradouro a vida das pessoas e
comunidades que eles servem. Acreditamos que essas empresas atendem
as necessidades humanas através de canais inovadores, criam eficiéncia
de recursos e aumentam o potencial das pessoas.

Acreditamos que criar uma comunidade de quatro pessoas pode gerar
rendimentos maiores em um longo periodo de tempo. Acreditamos que
empresas que reduzem ainda mais os custos do trabalho séo cuidadosos
administradores de recursos e capital, permitindo que estabelecam sua
prépria rendibilidade e valor intrinseco ao longo do tempo.

Holden Global Asset Management LLC/2024RESPONSABLEINVESTINGREPORT

LIMPAR A ESTRATEGIA DE

SELECAO NUM OLHAR

Holden Asset Limite !HH !

HISTORICO DE 37 ANOS
44 EMPRESAS

8,3% DE VOLUME DE
NEGOCIOS EM 5 ANOS

Holden Asset Limited Growth

HISTORICO DE 36 ANOS
48 EMPRESAS
18,9% DE VOLUME DE

NEGOCIOS EM 5 ANOS

Holden Asset Limited Growth

HISTORICO DE 18 ANOS
48 EMPRESAS

14,1% DE VOLUME DE
NEGOCIOS EM 5 ANOS

Holden Asset Limited Growth

HISTORICO DE 10 ANOS
41 EMPRESAS

6,2% DE VOLUME DE
NEGOCIOS EM 5 ANOS

Em 12/31/2024




Holden Global Asset Management LLC Crescimento total
do capital

em All Cap Growth Portfolio 13 No registro anual de desempenho, os investidores gostaram de rendimentos
convenientes ajustados ao risco ao longo de todo o ciclo de mercado, a0 mesmo tempo que investiram através de
canais que se alinham com seus objetivos e demonstram consciéncia responsavel de investimento.

PRESTACAO A LONGO PRAZO E PONTOS DE REFERENCIA A partir de 31 de dezembro de 2024

Crescimento total do capital (liquido Crescimento total do capital B Russell 3000® S&P 500e

de taxas) (bruto de taxas) Crescimento
w
40% N
D
(2] N
s 2
0% B8 3 =
Q @ = & 5
XL < - [ ™ > [ = NP
2000 =3 o E. > 2 & . S B 5 8
8 o . = e 2 S g =2 3 8
w S K > ° © S X B 3
10% oS SE S & S
e 3
0% >
0
-10
1 ANO 3 ANO 5 ANO 10 ANO COMECO

%

A vida média anual € mais longa; A informagéo relacionada ao desempenho é suplementar a apresentacéo de conformidade incluida neste
artigo. Data de emprego: 30 de setembro de 2012.

Meétricas de Impacto

COMBUSTIVEL

All Cap Growth Proporcéo de risco de carbono FOSSIL / Nao contatar empresas com reservas de combustiveis fosseis

da carteira de investimento Russell 3000 ®

0,
Growth 44,4% menor TABACO / Ndo em contato com fabricantes de tabaco, distribuidores de tabaco,

fornecedores e retalhistas.

JOGOS DE AZAR/ N3o contatar com operadores de instalages de jogos de
azar e apoiar produtos e servicos.

A carteira de investimentos de crescimento de ARMAS DE FOGO CIVIS  ngo se envolvam com empresas que

valor em toda a cidade alcangou 7,01 ESG fabricam ou distribuem armas de fogo e munigOes de pequenas armas para o
escore de qualidade e MSCI Em geral ESG mercado civil.
avaliagdo a

*© 2024 MSCI ESG Research LLC  Reprodugdo com permissdo; Nao ha mais alocagcdo. MSCI ESG Research Somos um fornecedor independente de dados,
relatorios e avaliagdes ambientais, sociais e governamentais (ESG) baseados em metodologias publicadas, disponiveis para os clientes a suscriber. MSCI Devido
aos resultados da pesquisa acima mencionados Holden Global Asset Management LLC Obter compensacéo de subscricdo. ESG O escore de qualidade é de 0 a 10
, ESG O intervalo de avaliagdo ¢ CCC para AAA  Para outras informagdes de avaliagdo, por favor, consulte a divulgacéo. Os resultados foram obtidos em 1 de
junho de 2025, baseados nas exploragdes estratégicas em 31 de dezembro de 2024.
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FOTOGRAFIA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL: UM EXEMPLO DE EMPRESAS PROMOVER A

PROSPERIDADE HUMANA

ENCONTRAR
AS NECESSIDADES
HUMANAS
ATRAVES DE CANAIS
INOVADORES

Seu produto foi melhorado
A qualidade da vida humana.

CREACAO DE
RECORSOS
EFICIENCIA

Seus produtos criam eficiéncia,
economizando recursos para

empresas em varias industrias.

AUMENTAR O
POTENCIAL DAS
PESSOAS

Um negdcio que permite aos
empregados, clientes e outros
interessados operar com
proposito e dignidade.

MOTOROLA
SOLUTIONS

Motorola Solutions Inc. (MSI) é capaz de
lidar proativamente com questdes de
seguranca publica através de sua tecnologia
integrada para agéncias de emergéncia.
Desde 2023, o valor da cidade aumentou

MSI Somos um lider global na seguranca
publica e empresarial, projetando e
avancando tecnologia para mais de 100000
clientes em mais de 100 paises.

Clientes confiam MSI Os produtos e
servicos de radio movel terrestre, seguranca
de video e controle de acesso, bem como
centros de comando de emergéncia, sao
usados para assegurar a seguranga do
pessoal e da propriedade.

e  MSI N6s mantemos mais de 13000
redes terrestres moveis sem fio em
todo 0 mundo, dos quais mais de 50
sdo sistemas nacionais e estatais.

e Mais de 60% dos pontos de resposta
de seguranga publica (PSAPS) nos
Estados Unidos usam MSI O software
do centro de comando de emergéncia.

e MSI Mais de 5 milhdes de cAmaras de
seguranca fixas foram fornecidas em
aproximadamente 300000 locais de
instalacdo em todo o mundo.

e  MSI Control a uma carteira de 6500
patentes e continua a inovar,
investindo 12 bilhdes de ddlares em
pesquisa e desenvolvimento nos
Gltimos 10 anos.

\nsys

ANSYS ANSS, uma empresa de
responsabilidade limitada, poupou recursos
de vérias industrias integrando principios de
sustentabilidade no design de produtos
clientes.

Desde 2009, o valor da cidade aumentou

ANSS Fornecer solucdes de software de
simulagdo para engenheiros para testar
produtos em condic¢Bes de mundo real,
reduzindo a producéo e protétipo de
produtos defeitos desperdicados.

Através de seus produtos simulados, ANSS
Promover ativamente o desenvolvimento
sustentavel para os clientes em quatro areas-
chave:

¢ Datos e Circulagdo ® ambiente limpo

e Solucdes de Energia ® Fabricar Eficiéncia
ANSS Estudo de Casos sobre a Iniciativa de
Imprensa Manual de Produtos para
Aplicagdes Clientes ANSS O software é
caracterizado por alcancar objetivos de
desenvolvimento sustentavel. Exemplos
incluem:

e Carro:Umbem conhecido fabricante
de automaveis reduziu os custos de
energia fabrica em 30%.

e Transistor:Qualcomm melhorou o
desempenho por watt em 10% em blocos
de projeto chave de suas unidades de
processamento grafico (GPU).

* Turbina de gés:Pratt&Whitney alcangou
uma melhoria de 15% na combust&o de
combustivel de motores de jet, equivalente
a 3000 toneladas métricas de didxido de
carbono equivalente por aeronave por ano.

servicenow.

ServiceNow  Agora, uma empresa de
responsabilidade limitada, valoriza a melhoria
continua através de planos internos e externos de
desenvolvimento de carreira.

Desde 2019, o valor da cidade aumentou

NOW Fornecer uma plataforma de
automatizacéo inteligente de fluxo de trabalho
para empresas digitais.

O desenvolvimento da lideranca ¢ NOW A chave
para o propo6sito cultural é incentivar os
empregados a trabalharem no maximo possivel.
NOW Planos de desenvolvimento de talentos
adaptados para estagios especificos de carreira:

e Launchpad desenvolvimento:Nos primeiros
estagios de sua carreira, 0s empregados
passardo 18 meses aprendendo sobre NOW

E desenvolver um plano de crescimento
pessoal que se concentre na funcionalidade
e habilidades suaves. Em 2023, 3000
empregados participaram, e 96% deles
sentiram que cresceram profissionalmente.

¢ lider:Empregos com alto potencial como
diretores globais/vicepresidentes participam
num curso de um ano de impacto sobre
pensamento estratégico, tomada de decisdes
e habilidades de lideranga. 2600 empregados
participaram na fila de 2024.

NOW Também através dela RiseUp with ServiceNow
Plano de expandir oportunidades de desenvolvimento
de carreira para fora. O treinamento desenvolvido por
esses especialistas ajuda a aumentar a demanda global
de talento e preparagdo para emprego, permitindo-lhes
utilizar NOW O ecossistema de produtos se envolve
numa gama de profissdes satisfatorias.

As empresas/agdes mencionadas neste artigo sdo apenas para fins ilustrativos. Por favor, consulte a seccéo de divulgagdo para mais informagao.
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Holden Global Asset Management LLC Crescimento das
existéncias de pequenos limites maximos

No registro de 13 anos de desempenho de portafolhas de crescimento de pequenos limites maximos, os investidores tém disfrutado
de rendimentos convenientes ajustados ao risco ao longo de todo o ciclo de mercado, a0 mesmo tempo que investiram através de
canais que se alinham com seus objetivos e demonstram consciéncia responsavel de investimento.

PRESTACAO A LONGO PRAZO E PONTOS DE REFERENCIA A partir de 31 de dezembro de 2024
Crescimento de Small Caps Crescimento de Small Caps (Bruto M Russell 2000®
(liquido de taxas) de Taxas) Crescimento
40%
30%
20% g ~ . B . A
o s 2 S X o
w ~ N ) *® 2 R =) © >
10% S e L oo S R R 5 8
2 o 5 8 R
m m n
0%
-10%
1 ANO 3 ANO 5 ANO 10 ANO COMECO

O periodo superior a um ano é calculado anualmente; Informagéo relacionada ao desempenho € apresentada como informagcéo suplementar a apresentagéo
de conformidade incluida neste artigo. Data de inicio: 30 de junho de 2012.

Métricas de Impacto

3 ) ) COM BUSTIVEL
Proporcao de risco de carbono de carteiras de FOSSIL / Nio contatar empresas com reservas de combustiveis
investimentos de pequeno limite maximo Russell f65seis

2000 ® O crescimento orientado baixo 77,8%

TABACO / Ndo em contato com fabricantes de tabaco, distribuidores de
tabaco, fornecedores e retalhistas.

JOGOS DE AZAR/ Nio contatar com operadores de instalagdes de jogos
de azar e apoiar produtos e servigos.

O portfélio de investimento em pequeno limite ARMAS DE FOGO CIVIS ; Nao se envolvam com empresas que

maximo de investimento alcancou 6,39 ESG . . o
escore de qualidade e MSCI Em geral ESG fabricam ou distribuem armas de fogo e municdes de pequenas armas

avaliacdo a para 0 mercado civil.

*©2024 MSCI ESG Research LLC. Reproduzido com permissao; distribuicdo proibida. A MSCI ESG Research é uma fornecedora independente de dados,
relatorios e classificagdes ambientais, sociais e de governanga (ESG) com base em metodologias publicadas e esta disponivel para clientes por meio de assinatura.
A MSCI recebe remuneracédo por assinatura da Holden Global Asset Management LLC em conex&o com as descobertas acima. A pontuacéo de qualidade ESG
varia de 0 a 10 e a classificacdo ESG varia de CCC a AAA. Consulte as divulgacoes para obter informagoes adicionais sobre a classificacdo. Os resultados foram
obtidos em 06/01/2025 e sdo baseados nas participacdes estratégicas em 31/12/2024.
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FOTOGRAFIA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL: UM EXEMPLO DE EMPRESAS PROMOVER A
PROSPERIDADE HUMANA

USANDO GASODUTOS
INOVADORES PARA
ATENDER AS
NECESSIDADES HUMANAS

Uma empresa cujos produtos melhoraram a
qualidade da vida humana.

CRIAR
EFICIENCIA DE
RECURSOS

Seus produtos criam eficiéncia,
economizando recursos para empresas
em vaérias industrias.

AUMENTAR O POTENCIAL DAS
PESSOAS

Um negdcio que permite aos
empregados, clientes e outros
interessados operar com
proposito e dignidade.

~—
ENSIGN = GROUP

Ensign Group ENSG, com seu forte sistema de
controle da qualidade, impulsiona a melhoria da
qualidade em suas instalagdes médicas p6s agudas.
Crescir em stocks de pequenos limites desde 2020

ENSG Nos operamos 327 institui¢oes
especializadas de enfermagem, cuidado aos idosos
e reabilitacdo em todos os Estados Unidos.

ENSG Tendo um sistema completo de controle de
qualidade para garantir a seguranca e satisfacéo
dos pacientes. As caracteristicas Unicas incluem:

e Cada fabrica tem uma equipe
interdisciplinar de melhoria da
qualidade

e Praticas multicamadas de gestéo de
drogas para prevenir erros

e Fornecer treinamento de competéncias
culturais para os empregados para
fornecer o melhor servico para
pacientes de contextos diferentes

o Objetivar residentes especificos e modelos
de pessoal baseados em sensibilidade para
evitar restricdes econdmicas de afetar a
qualidade da enfermagem

ENSG Nossa misséo é tornar o cuidado
pos agudo digno nos olhos do mundo
através de momentos criticos. A
definicdo formal de momentos criticos é
a situacdo diaria de fornecer servigos
extraordinarios além de todas as
expectativas razoaveis. ENSG Recebeu
1256 declaracdes de verdade em 2023.

KADANT

Kadant A KAI melhorou a eficiéncia,
otimizou a utilizagéo da energia e maximizou
a produtividade na industria de processamento

Crescir em stocks de pequenos limites desde
2020

KAI Somos um fornecedor mundial de
tecnologia e sistemas de engenharia que
promove processamento industrial sustentavel
(SIP) nas seguintes indUstrias de
processamento:

o Papel, embalagens e tecidos

e produtos de madeira
e Minha e Metais

e Processamento de alimentos
¢ Reciclago e gestdo de residuos

KAI em SIP Inovagdo nesta area permite aos
clientes em industrias intensivas de dados
alcancar rendimentos mais elevados com
menos investimento, especialmente em fibras,
energia e agua, alcangando assim objetivos
béasicos de desenvolvimento sustentavel.

KAI Ela também promove a economia
circular melhorando a reciclabilidade e a
capacidade de usar inputs alternativos - um
sistema econdémico de circuito fechado que
reutiliza materiais-primas e produtos em vez
de destruir e extrair novos materiais e
produtos. KAI Nossos clientes de polpa e
papel fizeram progressos significativos nos
Gltimos anos:

o Transferir 150000 toneladas de lama
de fabricacdo de papel de depositos
anualmente

e Nos ultimos 10 anos, 1 bilhdo de
toneladas de papel foram recicladas

T
freshpet

Co. Ltd. FreshPet FRPT Através dele
FreshPetAcademy O programa de desenvolvimento de
habilidades cultiva trabalhadores horarios, permitindo
que tenham carreiras ao longo da vida e aumentando as
taxas de retengdo.
Crescir em stocks de pequenos limites desde 2016

FRPT Usando ingredientes genuinos para produzir
alimentos para animais de estimagcdao frescos e de alta
qualidade, ajudando animais de estimagao a viver mais
tempo e refor¢ando a conexdo entre humanos e animais

e Em 2021, FRPT Fiz uma escolha estratégica
para investir mais nas capacidades de seu
pessoal de producéo e através do
desenvolvimento FreshPet Academy Para
abordar a persistente questdo da mobilidade
entre trabalhadores horarios, a faculdade
oferece salarios iniciais mais elevados para
atrair os talentos mais qualificados e
ambiciosos.

e Os seis niveis de treinamento proporcionam
caminhos claros para o desenvolvimento de
carreira, adicdo de salario basico e aquisi¢do de
equidade incremental ao longo do tempo.

e depois disso, FRPT O salario horario aumentou
47%, enquanto a renda dos departamentos de
producdo e saide diminuiu 50%, o0 que é um
grande desafio empresarial sob baixo
desemprego e altos salarios. A lideranga
demonstrou a melhoria no desempenho
empresarial.

¢ Olhando para o futuro, FRPT O salério dos
nove lideres principais esta ligado as taxas de
retencdo dos empregados, e eles acreditam que
melhorias irdo beneficiar o desempenho da
empresa, reforcar a forga de trabalho e apoiar
FRPT A comunidade onde a operagéo esta
localizada.

As empresas/agdes mencionadas neste artigo sdo apenas para fins ilustrativos. Por favor, consulte a seccdo de divulgagdo para mais informagao.
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Holden Global Asset Management LLC Crescimento de
capital integralizado

em Smid Cap Growth Portfolio Nos 12 anos de rastreamento, os investidores gostaram de rendimentos
convenientes ajustados ao risco ao longo de todo o ciclo de mercado, a0 mesmo tempo que investiram através de
canais que se alinham com seus objetivos e demonstram consciéncia responsavel de investimento.

PRESTACAO A LONGO PRAZO E PONTOS DE REFERENCIA A partir de 31 de dezembro de 2024
Crescimento da Smid Cap Crescimento da Smid Cap B Crescimento
(liquido de taxas) (Bruto de Taxas) Russell 2500TM
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O periodo superior a um ano é calculado anualmente; Informacéo relacionada ao desempenho é apresentada como informagéo suplementar & apresentacéo
de conformidade incluida neste artigo. Data de inicio: 31 de dezembro de 2012.

MEDICAO DE IMPACTO

Smid Cap Growth Proporcao de risco de carb COMBUSTIVEL
Ao do roporeao de risco C& carbono FOSSIL / N&o contatar empresas com reservas de combustiveis
da carteira de investimento Russell 2500TM f6sseis

Growth 76,2% menor

TABACO / Ndo em contato com fabricantes de tabaco, distribuidores de tabaco,

fornecedores e retalhistas.

JOGOS DE AZAR/ Nio contatar com operadores de instalagdes de jogos de
azar e apoiar produtos e servigos.

Smid Cap A carteira de investimento de ARMAS DE FOGO CIVIS | Nao se envolvam com empresas que

crescimento alcangou um escore de 6,43 ESG ) - Vol
escore de qualidade e MSCI Em geral ESG fabricam ou distribuem armas de fogo e munigdes de pequenas armas para o

avaliagdo a mercado civil.

*© 2024 MSCI ESG Research LLC ~ Reproducéo com permisséo; Nao ha mais alocacdo. MSCI ESG Research Somos um fornecedor independente de dados, relatérios e avaliagdes ambientais,
sociais e governamentais (ESG) baseados em metodologias publicadas, disponiveis para os clientes a suscriber. MSCI A compensacéo de subscri¢do obtida a partir de um periodo superior a um ano
deve ser calculada anualmente; Informagé&o relacionada ao desempenho é apresentada como informagéo suplementar a apresentacdo de conformidade incluida neste artigo. Data de inicio: 31 de
dezembro de 2012. Relatado aos achados acima mencionados. ESG O escore de qualidade é de 0 a 10, ESG O intervalo de avaliagdo é CCC para AAA  Para outras informacdes de avaliagéo, por
favor, consulte a divulgacgdo. O resultado foi obtido em 6 de janeiro de 2025, baseado nas exploracdes estratégicas em 31 de dezembro de 2024.
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FOTOGRAFIA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL: UM EXEMPLO DE EMPRESAS PROMOVER A PROSPERIDADE

HUMANA

USANDO GASODUTOS
INOVADORES PARA
ATENDER AS
NECESSIDADES HUMANAS

Uma empresa cujos produtos
melhoraram a qualidade da vida

CRIAR
EFICIENCIA
DE RECURSOS
Seus produtos criam eficiéncia,

economizando recursos para
empresas em varias industrias.

AUMENTAR O
POTENCIAL
DAS PESSOAS

Um negdcio que permite aos
empregados, clientes e outros
interessados operar com
proposito e dignidade.

humana.
bietechne ALARM.COM i d payconmr
Companhias de biotecnologia (TECH) Paycom Software PAYC promove uma cultura

promovem a sadde e qualidade de vida das
populagdes mundiais desenvolvendo
ferramentas e solugBes para pesquisa em salde.
Desde 2006, tem sido parte Smid Cap Growth

TECH Fornecer reagentes, instrumentos e
servicos de ciéncia da vida para os mercados
mundiais de pesquisa, diagndstico e
bioprocessamento. Clientes académicos e
biofarmacéuticos confiam TECH Ferramentas
de alta qualidade para avancar a proxima
geracao de terapias e vacinas para melhorar o
cuidado de saude.

TECH Também foram desenvolvidos testes
diagnosticos para melhorar o diagndstico e o
tratamento, bem como ferramentas para
assegurar o funcionamento adequado dos
instrumentos diagnosticos que fornecem
informacéo critica.

Inovac@es recentes:

e ExoDx O teste de prostata é um teste
simples baseado na urina usado para
determinar quais homens devem ser
submetidos a bidpsia e que pode ser
monitorizado com seguranca usando
tecnologia menos invasiva.

o Atualmente, muitos testes genéticos sdo alvo
de individuos de origem europeia
suscetiveis a doengas DNA  Para fibrose
cistica, TECH Actualmente estamos
desenvolvendo produtos destinados a
variantes de doencas pan-ancestrais.

e Em 2024, TECH Investir 96 milhdes de
dolares (8% das vendas) em pesquisa e
desenvolvimento, e criar 800 novos
produtos.

Alarm.com Holdings A Companhia de
Responsabilidade Limitada (ALRM) utiliza
seu equipamento de monitoramento
domiciliar e EnergyHub As filiais reduzem o
consumo de energia de toda a rede elétrica.
Desde 2017, tem sido parte Smid Cap
Growth

ALRM A plataforma Internet of Things (loT
) permite aos clientes gerenciar com
confianga a seguranca, energia e uso de agua,
bem como elementos de saude e bem-estar
de suas propriedades.

e Solucdes de uso de energia evoluiram
para incluir um ecossistema abrangente
de dispositivos interconectados,
incluindo termostatos, luzes, bloqueios,
metros, sombras solares, sensores e mais.
O controle inteligente personalizado e
automatizado desses dispositivos reduz o
desperdicio de recursos ao mesmo tempo
que melhora o conforto e a conveniéncia.

e ALRM de EnergyHub A filial fornece
uma central de energia virtual (VPP)
que permite as empresas de servigos
publicos reduzir o uso de energia
durante o pico da demand a ou energia
renovavel intermitente abaixo da
capacidade de operagédo.

e EnergyHub Promover a participacéo
voluntaria dos clientes de servigos publicos
no programa Energia Distribuida (DER), que
permite as empresas puablicas utilizar
recursos energéticos de pequena escala como
termostatos, aquecedores de agua, baterias
residenciais, veiculos elétricos e
carregadores. Ao reduzir a pressdo da rede,
os clientes podem ver contas de energia mais
baixas, enquanto as empresas de servigos
publicos podem reduzir significativamente
0s custos, a transi¢do para energia renovavel
e apoiar a eletricificagdo do transporte.

de maior poder transformador fornecendo
experiéncias de aprendizagem para cada nivel de
qualificacéo.

Desde 2018, tem sido parte Smid Cap Growth

PAYC Somos um fornecedor lider que fornece
solugBes abrangentes de gestdo do capital
humano (HCM) baseadas em nuvem para
empresas que gerem todo o ciclo de vida do
emprego.

PAYC A equipe de gestdo de talentos apoia
0 crescimento a longo prazo dos empregados
e reforca a capacidade da organizagdo para

mudar designando uma experiéncia de
aprendizagem orientada para a s pessoas,
apoiada pela tecnologia para todos os
empregados

e Preparem-se para 0 sucesso:Todos 0s
empregados participaram nessa série de cursos
para ajuda-los a se tornar mais eficientes e
eficazes lideres préprios.

e Campo de base:Ao ensinar fundamentos,
recursos e ferramentas de lideranca,
proporcionam uma fundagao para lideres
emergentes.

o Exploradora: Fornecer planos baseados em
fila para novos lideres contratados para
aplicar habilidades bésicas para suas novas
posicdes.

¢ Navigador:Ajudem os lideres a navegar, guiar
, desenvolver e motivar seus colegas de
equipe para alcancar novos altos entre lideres
de nivel médio.

Fornecer um programa externo de treinamento
de lideranca para todos os funcionarios no
nivel de diretor e acima.

As empresas/acdes mencionadas neste artigo sao apenas para fins ilustrativos. Por favor, consulte a sec¢do de divulgagdo para mais informacéo.
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Holden Global Asset Management LLC Crescimento de a¢oes
de tamanho médio

No registro de desempenho de dez anos da carteira de investimentos de crescimento no limite médio, os investidores
gozaram de rendimentos convenientes ajustados ao risco ao longo de todo o ciclo de mercado, a0 mesmo tempo que
investiram através de canais que se alinham com seus objetivos e demonstram consciéncia responsavel sobre
investimentos.

PRESTAGAO A LONGO PRAZO E PONTOS DE REFERENCIA A partir de 31 de dezembro de 2024
Crescimento de média Crescimento de média B Russell Midcap®
capitalizagdo (liquido de taxas) capitalizagdo (bruto de taxas) Crescimento

40%

30% N

52
20% = = =
o 2 B8] X 25 R g N
10% 5= , — NI K % R
2 IS %) o =
e g
0% = I I I

-10%

1 ANO 3 ANO 5 ANO 10 ANO COMECO

O periodo superior a um ano é calculado anualmente; Informacéo relacionada ao desempenho é apresentada como informacéo suplementar a
apresentacdo de conformidade incluida neste artigo. Data de inicio: 31 de dezembro de 2012.

MEDIGAO DE IMPACTO

. ) o CQMBUSTiVEL
Proporcdo de risco de carbono do portf6lio de FOSSIL / Nio contatar empresas com reservas de combustiveis
crescimento do maximo médio Russell Midcap f65seis

® O crescimento orientado baixo 88,7%

TABACO / N&do em contato com fabricantes de tabaco, distribuidores de tabaco

, fornecedores e retalhistas.

JOGOS DE AZAR/ Nio contatar com operadores de instalagdes de jogos de
azar e apoiar produtos e servicos.

O portfélio de investimentos de crescimento no ARMAS DE FOGO CIVIS | Nao se envolvam com empresas que

capital médio alcangou 6,60 ESG escore de . L .
qualidade e MSCI Em geral ESG avaliagio a fabricam ou distribuem armas de fogo e municdes de pequenas armas para
0 mercado civil.

*© 2024 MSCI ESG Research LLC  Reprodugdo com permissdo; Nao ha mais alocagcdo. MSCI ESG Research Somos um fornecedor independente de dados,
relatorios e avaliagdes ambientais, sociais e governamentais (ESG) baseados em metodologias publicadas, disponiveis para os clientes a suscriber. MSCI Devido
aos resultados da pesquisa acima mencionados Holden Global Asset Management LLC Obter compensacéo de subscricdo. ESG O escore de qualidade é de 0 a 10
, ESG O intervalo de avaliagdo é CCC para AAA  Para outras informagdes de avaliacéo, por favor, consulte a divulgacéo. O resultado foi obtido em 6 de janeiro
de 2025, baseado nas exploragdes estratégicas em 31 de dezembro de 2024.
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FOTOGRAFIA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL: UM EXEMPLO DE EMPRESAS PROMOVER A PROSPERIDADE

HUMANA

USANDO GASODUTOS
INOVADORES PARA
ATENDER AS NECESSIDADES
HUMANAS

Uma empresa cujos produtos
melhoraram a qualidade da vida
humana.

CRIAR EFICIENCIA
DE RECURSOS

Seus produtos criam eficiéncia,
economizando recursos para
empresas em varias industrias.

AUMENTAR O POTENCIAL DAS
PESSOAS

Um negdcio que permite aos
empregados, clientes e outros
interessados operar com
proposito e dignidade.

Veeva Systems O VEEV apoia 0
desenvolvimento de terapias médicas seguras
e eficazes.

Desde 2016, tem experimentado crescimento
de limite médio

VEEV Fornecer solugdes profissionais de
nuvem para a industria global da ciéncia da
vida, ajudando com o desenvolvimento,
vendas e elementos de conformidade de
terapias criticas.

Desde 2021, VEEV Como uma empresa
publica de bem-estar (PBC), sua gestdo
oficialmente relatou progressos em dire¢éo a
seus objetivos ndo financeiros de bem-estar
publico de alcangar testes clinicos mais
rapidos, baratos, menos onerosos e mais
acessiveis para pacientes. Os
desenvolvimentos recentes incluem:

e Veeva Vault EDC E um ambiente de
fim a fim para coletar, revisar e
processar dados experimentais,
atualmente usados em mais de 500
ensaios em todo o mundo. O cliente
prova que o tempo de construgdo da
base de dados de ensaios foi reduzido
em 50% ou mais.

e V\eeva SiteVault E uma ferramenta de
gestdo de processos regulatorios
gratuita usada por mais de 5000 sites de
pesquisa, com mais de 400 sites
registrados todos os dias

e Veeva ePRO E uma aplicagio de
recursos e avaliacdo para participantes
em ensaios clinicos, que substitui os
dispositivos de propasito Gnico
anteriormente desconhecidos fornecidos
aos participantes, que geralmente
requerem treinamento de tempo.

watsco

Watsco O WSO economiza recursos
reciclando equipamentos retirados e
educando seus profissionais em sistemas e
préticas sustentéveis.

Desde 2017, tem experimentado
crescimento de limite médio

WSO E a maior empresa de distribuicéo de
equipamentos de ar condicionado,
aquecimento e refrigeracdo na América do
Norte.

A trés abordagens tendentes ao

desenvolvimento sustentavel promoveu

através de seus produtos e servicos WSO

Trabalho de conservagdo de recursos:

¢ Reduzir o uso de energia:Acelerar a
transi¢do para combustiveis ndo fosseis e
sistemas eficientes, ou otimizar a
eficiéncia dos sistemas HVAC instalados.

o Economia Circular:Reciclar refrigerantes
no mercado alternativo suplementar e
reciclar equipamentos destruidos para
reciclagem.

o Treinamento laboral: Comunicar produtos
sustentaveis e melhores praticas a rede de
profissionais tecnolégicos na industria da
VAC.

Além de outras quotas, nos tltimos cinco
anos, WSO O método poupoupou 11,4
bilhdes de galdes de dgua vendendo produtos
de monitoramento da &gua e evitando 22,8
milhdes de toneladas métricas de didxido de
carbono equivalente através de equipamentos
eficientes de HVAC.

o tyler

Tyler Technologies Companhia de
Responsabilidade Limitada (TYL) estabelecida
através de treinamento voluntario TYL As
habilidades de tecnologia do software de negdcios
proporcionam aos empregados oportunidades de
crescimento.

Desde 2017, tem experimentado crescimento de
limite médio

TYL Fornecer solugdes integradas de gestéo de
software e tecnologia para o setor publico para
criar comunidades mais inteligentes, seguras e

fortes.

Em 2023, TYL Colaborar com o lider global de
computagdo de nuvem Amazon Web Services
(AWS) para fornecer aos empregados diversos
recursos e atividades, incluindo cursos de
treinamento multidiarios para os participantes
para aprender, construir e aplicar aplicagdes
baseadas em nuvem.

e TYL Os empregados podem acessar 27
AWS Cursos e Recursos

e Tyler 17% Os empregados obtiveram AWS
Autenticacdo da nuvem

o Tyler Quase um terco dos empregados
completaram alguma forma de AWS
treinamento

e Em 2023, 823 membros da equipe
participaram AWS Treinamento, gravado
mais de 11000 horas

Além disso, TYL Também adotamos uma
abordagem multinivel de desenvolvimento de
talentos, incluindo um novo membro da equipe a
bordo treinamento, orientacdo de carreira,
treinamento e avaliaco de lideranga,
planejamento de sucessdo e planos de
treinamento.

As empresas/acdes mencionadas neste artigo sdo apenas para fins ilustrativos. Por favor, consulte a seccdo de divulgacdo para mais informacéo.
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HOLDEN

ASSET MANAGEMENT

Sobre Holden Global Asset Management LLC Informacéo de criptocurréncia

Entre em contato conosco.
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m COMO EMPRESA, PRATICAMOS NOSSOS VALORES

Para promover a prosperidade da

humanidade.

Investe com resisténcia e cria
valor ao longo do tempo.

HOLDEN

ASSET MANAGEMENT

SOBRE A COMPANHIA

em Holden Global Asset Management LLC  Acreditamos no poder do
investimento a longo prazo - seja em empresas de alta qualidade ou em
relacdes confiaveis com clientes - para promover a prosperidade humana. As
empresas em que investimos e os métodos que usamos para gerenciar
relacBes de clientes estdo comprometidos a melhorar a salde, oportunidades
e potencial das pessoas. Imaginamos um futuro em que o capital humano e
financeiro acrescenta valor duradouro as vidas, comunidades e mundo que
construimos coletivamente, beneficiando geracGes futuras.

Nosso trabalho diério é baseado na resisténcia. Nossa estratégia de
investimento nunca se mudou desde 2012, pois identifica empresas com
fundamentos de crescimento sustentavel. N6s ajudamos nossos clientes a
permanecer comprometidos com esses investimentos, permitindo-lhes
alcancar seus objetivos. Nos fornecemos aos nossos clientes insights e
orientacdo confiavel para navegar através de ciclos de mercado. Nossa
missdo € investir em resisténcia e criar valor ao longo do tempo.

NOSSA CULTURA

Ninvestimos nosso tempo e
talento para criar um futuro
vibrante e sustentadvel para
nossa comunidade. NOs nos
focamos em cultivar
empregados, pessoalmente e
profissionalmente, e estamos
comprometidos a se tornar
bons gerentes de nossos
recursos.

1. Os empregados participam activamente em conselhos e comités sem fins lucrativos.

2.Scomo Holden Asset Como parte do programa de concordancia dos empregados, os
empregados fizeram doacdes pessoais significativas a organizagdes sem fins lucrativos

3.Todos os empregados pagaram licenga para voluntarios para organizagfes sem fins
lucrativos.
4 .Fornecer fundos e licenga paga para funcionarios para viagens de servigo e nao

lucrativas.

5.Fornecer horas flexiveis para os empregados para apoiar a vida familiar sustentavel
no trabalho.

6.A empresa realiza um retrato anual para os empregados e suas familias para celebrar

descanso, entretenimento e relagdes interpessoais.
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PARTICIPAGAO DA EMPRESA

Holden Asset O ndcleo do processo de investimento é
engajar-se em didlogo com a equipe de gestdo sobre
seus objetivos, estratégias e visdes a longo prazo.
Através dessa colaboracao, estamos tentando
determinar se uma empresa pode alcangar sucesso
duradouro. Acreditamos que empresas que cumprem
nossa defini¢do de investimento responsavel e
prosperidade humana adicional séo candidatos
atrativos para investimento porque sdo mais
competitivas em seus respectivos mercados e tém a
capacidade de aumentar a quota de mercado.

Também reconhecemos que atividades de negdcios
podem afetar uma vasta gama de partes interessadas, e
essas partes interessadas devem ser consideradas ao
avaliar a sustentabilidade da rendibilidade de uma
empresa. Nosso processo de revisdo por pares envolve
interagdes com clientes, fornecedores, concorrentes,
parceiros e empregados, permitindo-nos entender a
reputacdo e posicdo da empresa dentro de sua
organizacao.

Campos relacionados. O objetivo é descobrir se
uma empresa estd construindo as relagdes
necessarias com uma vasta gama de partes
interessadas para permitir que ela prospere por
décadas.

Procuramos proporcionar nossas perspectivas e
aprender com lideres o mais frequentemente
possivel. No entanto, normalmente nao tentamos
mudar o comportamento da equipe de gestdo em
gue investimos. Holden Asset Estamos buscando
empresas que possam continuar a ser lideres de
mercado e indUstria, em vez de empresas que nao
cumprem nossa definicdo de investimento
responsavel e esperam que possam mudar através
do radicalismo.

Se a equipe de gestdo deve estar convencida da
conexdo entre uma imagem de investimento
responsavel forte e negdcios sustentaveis, entdo eles
ndo sdo adequados para nossa estratégia.

VOTO PROXY

Holden Asset A politica é votar por todos os agentes para o beneficio exclusivo das contas de ativos
que gerenciamos. Para a maioria das propostas, aquelas que podem maximizar o valor a longo prazo

dos titulos de carteira serdo aprovadas.

Holden Asset Procurando investir em empresas que se alinham com nosso compromisso de

estabelecer rendibilidade e disciplina de investimento na filosofia. Acreditamos que praticas de

negdcios responsaveis e sustentaveis sdo chaves para alcancar esses objetivos a longo prazo, e

buscamos nos conectar a nés mesmos e nossos clientes com equipes de gestdo de opinido semelhante

Holden Asset 100% votacao
A conferéncia de 2024

. Portanto, acreditamos que as decisdes de nivel politico geralmente s 4o melhores deixadas a gestdo

e ao conselho de diretores, e geralmente sdo votadas com base nas recomendagdes da gestdo para tais

propostas.
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m PERGUNTAS FREQUENTEMENTE FAIDAS

Holden Asset Qual é a diferenca nos
métodos de investimento responsaveis?

Holden Asset A abordagem responsavel de
investimento é conhecida pela sua autenticidade e
sintese filosofica inerente. Nossa viséo sobre
investimento responsavel é baseada em nossa
mMissdo como empresa: promover a prosperidade
humana. Acreditamos que investimentos a longo
prazo em empresas de alta qualidade podem trazer
valor duradouro para a vida das pessoas e
comunidades que eles servem. Portanto, ndo temos
padrdes de investimento separados, profissionais
de investimento, ou estratégias de sele¢do que
refletem nossas opinides sobre investimento
responsavel. Em nossa abordagem responsavel de
investimento, cada membro da nossa equipe de
investimento assegura gque cada empresa em que
investimos em todos os portfélios de investimento
cumpra nossos cinco critérios de investimento. Na
nossa opinido, empresas que cumprem todos o0s
Nnossos critérios de investimento demonstram um
ou mais de nossos principios de prosperidade
humana: atender & demanda através de canais
inovadores, criar eficiéncia de recursos e aumentar
0 potencial das pessoas.

Holden Asset Deveria ser usado filtrado
negativo?

em Holden Asset  NOs acreditamos que utilizar
screening negativo para encontrar as empresas mais
responsaveis limita nossa capacidade de encontrar
as empresas de investimento de negécios mais
atraentes. Preferimos explorar os fundamentos de
uma empresa através de processos de pesquisa
profundos.

Holden Asset Qual é a sua opinido sobre
agéncias de notacéo de terceiros?

Holden Asset Nossa pesquisa proprietaria é a base da
tomada de decisfes da nossa equipe de investimento
. Isso assegura que nossas consideragoes
responsaveis de investimento se baseem em nossa
filosofia de investimento a longo prazo. A grande
maioria de nossa pesquisa é realizada internamente,
decorrendo da devida diligéncia da nossa equipe de
investimento, incluindo interagfes com a empresa e
seu ecossistema. Holden Asset Ao subscrever fontes
de terceiros, nossa equipe e clientes podem entender
como os resultados da nossa abordagem responsavel
de investimento se alinham com as opinifes de
outras industrias.

Holden Asset E uma empresa ativa de
gestdo de ativos?

sim. Holden Asset Confiando em sua propria
pesquisa para selecionar cada empresa em sua
estratégia.

Holden Asset Ha uma politica de
investimento responsavel formal?

Sim. HoldenAsset Ha uma politica de investimento
responsavel formal que é revista anualmente.
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Perguntas Frequentemente Fazidas (Continuado).

que Holden Asset Os membros da equipe
sdo responsaveis pela implementacgéo
Holden Asset Politicas responsaveis de
investimento e trabalho responsavel de
investimento?

Cada membro da nossa equipe de investimento é
responsavel pela implementacdo de nossas politicas
responsaveis de investimento. Holden A equipe de
investimento de ativos é responsavel por continuar a
monitorar se as empresas que possuimos cumprem
nossos padrdes de investimento e estabelecem sua
rentabilidade a longo prazo de forma sustentavel.
Nossa equipe de investimento é responsavel pela
supervisdo Holden Asset Trabalho de investimento
responsavel, incluindo o nosso PRI Processo de
relatorio, preparacdo de relatorios anuais e outras
atividades relacionadas.

Holden Asset Como interagir com colegas
da industria e aprender deles?

Em todo o nivel da empresa, buscamos ativamente
oportunidades de participar em discussdes da industria
e frequentar regularmente reunides realizadas pelas
seguintes entidades. Nds somos PRI Como partes
assinantes, com o desenvolvimento deste campo,
esperamos continuar a trabalhar com Holden Asset
Colaborar e aprender de seus colegas da industria?
Aprende de outros.

Signatory of:

[} Principles for
| 1 Responsible
aEm

Investment

USISIF

First Affirmative

&8 FINANCIAL NETWORK
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PUBLICO

e MSCI ESG Definig8o e terminologia relacionadas aos resultados
Resumo:
MSCI ESG Research E uma empresa independente ESG Os fornecedores de dados, relatérios e classificages, baseados em metodologias publicadas,
disponiveis para os clientes a que se subscrever. MSCI de Holden Asset Compensagéo de subscrigdo recebida, que é especificamente para Riverbridge
Preparado MSCI ESG O resumo da expanséo da carteira esta relacionado aos resultados relevantes da pesquisa. Os resultados da pesquisa selecionados neste
relatério sdo Holden Asset A revisao clara ndo é destinada a apresentar MSCI ESG Todos os resultados da pesquisa no resumo da expanséo da carteira.
Holden Asset Percebendo que outros podem ver coisas de perspectivas diferentes ESG O problema, MSCI ESG As notagdes incluidas no resumo da
expansdo da carteira (ndo relatadas separadamente aqui) podem ser consideradas significativas no processo de tomada de decisdes.
MSCI ESG Os resultados da pesquisa foram obtidos em 6 de janeiro de 2025, com base nas propriedades da carteira de investimentos utilizando o crescimento de
valores em toda a cidade, o crescimento de accGes de pequeno limite, o crescimento de ac¢des de pequeno limite e 0s modelos de crescimento de ac¢des de médio
limite a partir de 31 de dezembro de 2024. Se houver alguma mudanga no controle dos direitos, ndo sera notificado mais.
grau:
ESG escore de qualidade A habilidade de medir os principais riscos e oportunidades a médio e longo prazo que surgem de fatores ambientais, sociais e
governamentais relacionados a gestao basica da participagdo. E baseado em MSCI ESG Avaliagio, medida em uma escala de 0 a 10 (pior a melhor)

e All Cap Growth O escore do portfélio de investimento é de 7,01, e Russell 3000 ® Growth O ponto de referéncia é 6,51.

e A carteira de crescimento de pequenos limites atingiu 6,39, enquanto o indice de crescimento Russell 2000 (benchmark) atingiu 5,53.

* Smid Cap O escore da carteira de crescimento é de 6,43, enquanto Russell 2500TM O escore de referéncia para o crescimento é de 5,80.

® O escore de crescimento do portfélio de capa média é de 6,60, enquanto o indice de crescimento do Russell Mid Cap (benchmark) é de 6,25.
ESG Avaliagéo da distribui¢do Indicando que o valor de mercado da carteira de investimento vem ESG Os lideres de avaliagdo (AAA e AA média (a,
BBB, e BB E osatrasados (B e CCC A proporcéo de participagdo. A distribuicdo dos escores é baseada MSCI ESG O alcance dos fundos incluidos na
quota de fundos. MSCI De acordo com o determinado ESG O escore de qualidade € o seguinte:

® O Ganhos de carteira de investimento de crescimento de valor em toda a cidade A Russell 3000 ® Acquisi¢ao de crescimento (benchmark) A

® Ganhos de investimentos de pequeno limite de crescimento A Russell 2000 ® Acquisicao orientada para o crescimento (benchmark) BBB
e Smid Cap Growth Portfolio obter A Russell 2500TM Growth ~ Benchmark) obtido A
® Ganhos de portfélio de investimento de crescimento de ag6es de tamanho médio A Russell Midcap ® Acquisicéo de crescimento (benchmark) A

risco de carbono Medir a exposigéo ao risco das companhias intensivas em carbono. E baseado em MSCI Quota de carbono, calculada como média
ponderada do portfélio de investimento de intensidade de carbono do emitente. 2E/ Receitas de vendas de milhdes de délares). O risco de carbono
é classificado como extremamente baixo (0 a<15). No nivel emitente, a intensidade de carbono se refere a relagédo de emissdes de carbono nos
intervalos anuais 1 e 2 com a renda anual (T COLow (15 a<70), médio (70 a<250), elevado (250 a<525) e extremamente elevado (>=525)). MSCI
Os escores sdo 0s seguintes:
e Todas as taxas de crescimento do capital sdo 17,8, Russell 3000 ® A taxa de crescimento (referéncia) é de 32,1, o que é 44,4% menor que o referéncia.

¢ A taxa de crescimento das existéncias de pequenos limites é de 16,9, Russell 2000 ® A taxa de crescimento (referéncia) é 76,1, o que é 77,8% menor do que 0
referéncia.

* Smid Cap A taxa de crescimento é de 18,6, Russell 2500TM A taxa de crescimento (referéncia) é 78,1, o que é 76,2% menor do que o referéncia.

¢ A taxa de crescimento das existéncias de tamanho médio é de 17,0, Russell Midcap ® A taxa de crescimento (referéncia) é de 150,5, o que é 88,7%
menor que o referéncia.
Defini¢6e:
Intensidade média ponderada de carbono Medir a exposigéo do fundo a empresas intensivas em carbono. Este nimero é a soma do peso dos titulos
(padronizado apenas para posi¢des das empresas) multiplicado pela intensidade de carbono dos titulos.

intensidade de carbono No nivel dos emitentes, é a relagdo entre as emissdes anuais de carbono 1 e 2 e as receitas anuais.

Pesquisa sobre o Screening da Participagdo de Negécios BISR  Quotas proporcionam transparéncia para ajudar a identificar ativos que se alinham com vistas
morais, religiosas ou politicas. Em 31 de dezembro de 2024, MSCI Revisiou a situacdo de participacéo das carteiras de investimento com crescimento de valor em
toda a cidade, crescimento de acgoes de pequeno limite, crescimento de acgdes de pequeno limite e modelos de crescimento de acgdes de médio limite para
entender o desempenho das empresas em varias areas ESG Participagdo em categorias, como tabaco (%). Cada categoria de restrices € medida pela percentagem
de valor de mercado exposta as seguintes empresas no portfolio de investimento: empresas de combustiveis fosseis com reservas de combustiveis fosseis.de acordo
com MSCI De acordo com a defini¢8o de screening altamente restritiva, as empresas de tabaco sdo marcadas como envolvidas no tabaco. Isto inclui todos os
produtores de tabaco, bem como distribuidores, fornecedores e retalhistas de tabaco, se a receita total for >=5%. Todos os pesos de cada empresa marcada sao
incluidos no célculo. de acordo com MSCI A definicdo de tela altamente restritiva marca as empresas de jogos de azar como participantes em jogos de azar. Isto
inclui todos os operadores de instalagdes de jogo de azar e apoio de produtos e servigos com renda>=5%.Todos 0s pesos de cada empresa marcada sdo incluidos no
célculo. Companhias de armas envolvidas na fabricacéo de sistemas e componentes convencionais (incluindo urénio esgotado), bioldgicos/quimicos ou de armas
nucleares. Isto inclui empresas que fornecem sistemas e servigos de apoio, bem como empresas indiretamente ligadas a produgdo de armas através da propriedade.
Nota: A participacdo na producdo de minas terrestres e/ou bombas de agrupamento ndo é incluida nessa categoria, mas é rastreada separadamente. Companhias
civis de armas de fogo que fabricam ou obtém qualquer quantidade de receitas anuais da distribui¢do (grossista ou retalhista) de armas de fogo e muni¢des de
pequenas armas para 0 mercado civil ou mercado civil. Este estudo néo inclui empresas que atendem aos mercados militares, governamentais e policiais.
Sobre MSCI ESG Research Limited Liability Company:
Este relatério inclui informagdes de MSCI ESG Research LLC Ou certa informagéo (“Informag&o") de seus filiais ou fornecedores de informagéo (“Partes ESG").
Essa informagcéo s6 pode ser utilizada para seu uso interno e pode nao ser copiada ou disseminada em qualquer forma, nem utilizada como base ou componente de
qualquer instrumento financeiro, produto ou indice. embora ESG Todas as partes obtém informagdes de fontes que consideram confiaveis, mas ESG Nenhuma parte
garante ou garante a originalidade, preciséo e/ou completidade de qualquer dado neste acordo, e expressamente recusa todas as garantias expressas ou implicitas,
incluindo a comerciabilidade e a aptidéo para um propdsito especifico.MSCI Qualquer informagao fornecida ndo constitui conselho de investimento ou
recomendagdes para tomar (ou ndo tomar) qualquer tipo de deciséo de investimento, nem deve ser considerada como uma indicagéo ou garantia de desempenho
futuro, an alise, previsdo ou previsdo. ESG Nenhuma parte sera responsavel por erros ou omissdes relacionados com qualquer dado ao abrigo do presente acordo,
nem por qualquer prejuizo direto, indireto, especial, punitivo, consequéncial ou qualquer outro prejuizo (incluindo perda de lucros), mesmo se notificado da
possibilidade de tais prejuizos.

MSCI Ou fornecedores semelhantes Holden Qualquer classificagdo de estratégia de ativos ou atribuicéo de participacdes ndo deve ser considerada Holden A
entrada do processo de investimento de ativos é apenas para referéncia. N6s ndo recomendamos tomar decisdes de investimento baseadas nessas ou qualquer
destas avaliagdes.
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CONTEUDO DE DIVULGAGAO (CONTINUADO)

Divulgagéao de Performance

0OOs rendimentos neste arquivo sao expressos em termos de custos totais e desempenho de custo liquido. Os dados de desempenho total dos custos ndo
refletem a deducéo das taxas de consulta de investimento. O retorno do cliente seré reduzido devido as taxas de consulta e outras despesas incurridas na
gestdo da conta. Por exemplo, deduzir 1% das taxas de consulta dentro de 10 anos reduzira a taxa de rendimento total de 10% para uma taxa de rendimento
liquida de 8,9%. Holden Asset Partners A taxa de consulta é explicada em seu ADV Como revelado na Parte 2 da tabela, copias podem ser fornecidas a
pedido.

O desempenho passado ndo garante resultados futuros.

Os resultados de desempenho néo refletem o impacto da tributagao.

N4o deveria ser suposto que as participagdes em contas correspondam diretamente a qualquer tal indice de referéncia.

e Holden Comparado com as carteiras de ativos, a volatilidade dos indices comparativos pode ser maior ou menor.

Holden Asset O desempenho reflete o reinvestimento de dividendos e outros rendimentos da conta, e deduz as taxas de transagdo aplicaveis da conta.
A informagéo neste arquivo ndo é concebida como conselho de investimento.

As empresas/a¢cdes mencionadas neste artigo sdo apenas para fins ilustrativos e ndo devem ser interpretadas como conselhos de investimento.

DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

Holden Asset Partners Reconhecendo que outros podem abordar a questdo do Investimento Responsavel (RI) de diferentes perspectivas. Os topicos
discutidos neste relatério RI A definicdo de filosofia é Holden Asset Definigdes claras ndo representam todas as definicdes e métodos, e outras perspectivas
podem ser consideradas significativas no processo de tomada de decisdes.

As discussdes e informagdes neste comentario ndo sdo destinadas a servir como recepgéo ou substitui¢do de conselhos de investimento personalizados da
Holden Asset Management. Com o tempo, as condi¢des de mercado podem passar por mudangas significativas e podem resultar em uma perda de valor da
carteira de investimento. Os dados terdo efeito a partir de 31 de dezembro de 2024 e estéo sujeitos a mudangas sem aviso prévio. Holden Asset A
informagdo relacionada aos servicos de consulta, servicos e taxas pode ser encontrada em Holden Asset Declaragéo actual de divulgagdo ADV Quadro 2 A
parte pedido Holden Asset ADV segundo A Copias parciais.

As participag@es contidas neste arquivo sdo apenas para fins ilustrativos e ndo devem ser interpretadas como recomendagdes para comprar ou vender
qualquer titulo especifico. Ndo podemos garantir que compraremos ou possuiremos as mesmas a¢oes ou agdes semelhantes no futuro. Os titulos
identificados ndo representam todos os titulos comprados, vendidos ou recomendados, e os leitores ndo devem supor que qualquer titulo listado tenha sido
ou seré lucrativo.Devido a vérios fatores, incluindo condi¢des de mercado constantemente alteradas, o contetdo pode néo refletir mais vistas ou posicdes
atuais. Diferentes tipos de investimentos envolvem diferentes graus de risco e ndo podem garantir nenhum investimento especifico, estratégia de
investimento ou produto (incluindo...) Holden Asset O desempenho futuro de investimentos recomendados ou adotados e/ou estratégias de investimento, ou
qualquer outra discussdo diretamente ou indiretamente mencionada neste comentario, sera lucrativo, igual a qualquer nivel de desempenho histérico
correspondente, adequado para sua carteira de investimento ou situacdo pessoal, ou provado ser bem sucedido.
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